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y materias primas producira una
recuperacion mas rapida de lo
previsto para paises exportadores,
que veran mejoras en sus ingresos
fiscales y PIB. El scenario descrito
resultara en un crecimiento para el
2022 algo por debajo de las
proyecciones preguerra. Ademas, la
region podria verse empujada hacia
la recesion si Estados Unidos

implementara politicas de control de

prouééié del afio 2013. Por su
parte, otras entidades como el FMI
prevén un crecimiento del PI
venezolano de 1,5%, Credit Suisse
estima un 20% para el 2022,
Ecoanalitica, la UCAB y el OVF
proyectan un crecimiento del 8%.

Alimentos'y Behidas No
Alcohdlicas (5,6%), y Alquiler de
Viviendas (4,5%).

En términos interanuales, la
inflacion en Venezuela sigue
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siendo la mds alta del mundo, sin
embargo al comparar los
aumentos de precios del afio en
curso con los de 2021 y afios
anteriores, se puede observar
como estos se mantienen en una
senda de variacion de un digito
mensual. Por su parte, la tasa de
inflacion publicada por el
Observatorio Venezolano de
Finanzas (OVF) para el mes de
abril fue de 3,6%.

El bolivar ha sufrido una
depreciacion frente al dolar
estadounidense de 19,5% en los
ultimos diez meses. El dolar en

\enezuela se habia mantenido

cotizado entre 4 y 5 bolivares
desde julio del 2021, hasta que
superd los 5 bolivares este 11 de
mayo. El gobierno venezolano ha
mantenido una estrategia de
contencion de la inflacion que ha
implicado la reduccion del gasto
publico, una disminucion de la
emision de papel moneday la
restriccion de créditos bancarios.
Para el viernes 27 de mayo, el tipo
de cambio de referencia publicado
por el BCV fue de 5,06 holivares
por ddlar.

Chevron y otras cuatro petroleras
reciben la renovacion de su

licencia para operar en Venezuela,

por parte de la administracion del
Presidente Biden e Estados
Unidos. Esta renovacion solo
contempla el mantenimiento de
los pozos petroleros en el
territorio venezolano. Debido a las
sanciones, aun se mantienen las
restricciones para la extraccion y
comercializacion del crudo
venezolano. La autorizacion, que
también incluye a Halliburton,
Schlumberger, Baker Hughes y
Weatherford International, tiene
vigencia hasta el 1ro de diciembre
de 2022.

El gobierno venezolano anuncié
que ofrecera entre el 5% y el 10%
de las acciones de empresas
estatales a través de la Bolsa de
Caracas, con el objetivo de
estimular la inversion nacional e
internacional. E la lista de
posibles empresas, se encuentran
algunas de telecomunicaciones,
como CANTV'y Movilnet, y
petroleras y gasiferas,
exceptuando PDVSA. Es incierto
si esta estrategia forma parte de
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un programa de reforma
estructural, o si es motivada por
necesidades fiscales de
financiamiento que busquen
sustentar el presupuesto
nacional. La oferta puede traer
diversas consecuencias positivas
en cuanto a la transparencia y

la rendicion de cuentas en estas
entidades, ademas de cubrir las
necesidades de inversion para
poder entregar los servicios
publicos que ofrecen. Igualmente,
podria incentivar el mercado de
capitales local. Quedarian por
evaluar las consecuencias que
podria traer a la fuerza laboral. El
impacto macroeconémico a largo
plazo de esta estrategia
dependera del uso de los fondos
obtenidos.

Las exportaciones solo
cubrieron el 11% de las
importaciones en Venezuela
durante el primer trimestre del
2022, reflejando los importantes

retos politicos y estructurales que

Indicadores

27 de mayo, 2022

BOLSAS

Bovespa 111,941.68 0.78% A
S&P 500 4,158.24 -2.66% v
Nasdag Comp 12,131.13 -5.52% v
Dow 33,212.96 -1.77% v
FTSE 7,585.46 0.85% A
Nikkei 27181.72 0.28% A
COLCAP 1,532.31 -5.11% v
MONEDAS

BRL/USD 4728 1.44% A
COP/USD 3,935 -2.12% v
CRC/USD 673.41 -2.01% v
MXN/USD 19.580 3.36% A
USD/EUR 1.0734 0.64% A
USD/GBP 1.2627 1.65% A
JPY/USD 1271 1.06% A
COMMODITIES

Pet (WTI) 114.09 9.92% A
Cobre 4.33 -5.41% v
Oro 1,847.95 -4.38% v
TASAS

EEUU 10-Afos 2.75% -0.16 v
Brasil 12.26% 0.07 A
Meéxico Global 8.78% -0.36 v
Colombia Global 11.10% S A
Perd15-Anos 7.71% -0.37 v
Venezuela 15-Anos 11.46% n/a -

Fuente: Wall Street Journal, Bloomberg y otros. José¢ Manuel Puente



trimestre del afio 2021. Las del trimestre. El indice muestra un liguidez complican el scenario

importaciones crean un impacto desempefio menor de la actividad para el sector privado y los
negativo sobre el PIB y éste se econdmica, al compararlo con los controles de capital estan
amplifica en el contexto resultados del mes de febrero de limitando la posibilidad de
venezolano, donde gran parte del +8,5% interanual. Los sectores refinanciamiento de sus deudas
consumo y del gasto publico que Mas crecieron en marzo en moneda extranjera. Segun la
también se fuga en importaciones. fueron: hoteles y restaurantes calificadora de riesgos Moody's, el
La distorsione macroeconomicas (33,1%), transporte y

presentes erosionan la

competitividad y estimulan las
importaciones. Estas seguiran
limitando el crecimiento
economico hasta tanto no se lleve
a cabo un programa creible de
reformas fiscales, externasy
estructurales para mejorar el clima
de negocios.
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50% de las empresas argentinas
que evaluan enfrentaron alto
riesgo de liquidez en el 2021.

Se han reducido las proyecciones
de PIB en Espaiia por parte de la
Comision Europea, situandose en
4% para el 2022 y 3,4% en 2023.
Las principales causas son los
efectos de la guerra en Ucrania y
una inflacion mas acelerada que
en el resto de Europa. Espafia
continda enfrentandose a un
panorama economico complejo.
Algunas alarmas que atentan en
contra de |la economia espafiola
son, la merma del tejido
empresarial con 60.000 empresas
cotizando menos que antes de la
pandemia, una tasa de empleo
ubicada 58,5% por debajo de los
niveles pre pandemia, y una deuda
publica que alcanza el 120% del
PIB. Espafia actualmente tiene los
niveles de inflacion mas altos de la
zona euro, alcanzando un
incremento del indice de precios al
consumidor de 8.3% en el mes de
abril.

Moody's redujo sus estimados de
crecimiento mundial para el 2022,
ubicando el crecimiento de los
paises del G20 en +3,1% para este
afoy +2,9% en el 2023. Sin
embargo, advierte que este
scenario pudiese empeorar si se
materializan algunos de estos
riesgos: una escalada en el
conflicto entre Rusia y Ucrania,
mayores interrupciones en las
cadenas de suministros,
principalmente por cierres en
China tras su politica de Covid
Cero, una desaceleracion mayor

de la esperada del crecimiento en
Chinay politicas monetarias mas

restrictivas en ese pais.
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Crecimiento del PIB 2022: Proyecciones del
FMI, CEPAL yMoodys

Pais FMI CEPAL

Argentina 4,0 3,0
Brasil 0,8 0,4
Chile 1,5 1,5
Colombia 5,8 4,8
Mexico 2,0 1,7
Panama 7,5 6,3
Pery 3,0 2,5
Venezuela 1,5 50

Fuente: FMI, CEPAL, Moodys. José Manuel Puente
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